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Seguros, o futuro ndo é dramatico

Por Antonio Penteado Mendonca

O desempenho do Brasil estd sendo revisto para cima pela maioria dos players do setor financeiro,
incluido o Banco Central, que, em seu boletim Focus, tem apontado tendéncias mais positivas,
tanto para o crescimento do pais, como para o controle da inflacao. A situacdo estd longe de ser
confortavel. As projecdes nao apontam nimeros exuberantes, mas, em terra devastada, quem tem
uma arvore é rico.

O mundo estd andando de lado, com boas chances de engatar macha a ré, puxado por uma
possivel recessdo nos Estados Unidos e na Europa, que, de qualguer forma, ja apresentam taxas de
inflacdo inéditas nos Ultimos quarenta anos. A China também n&o deve crescer a taxas elevadas e
a guerra da Ucrania segue sendo um desafio para o mundo, com imponderdveis como a producao
de alimentos e o preco do petréleo ameacando a economia global. A situacdo internacional esta
longe de ser confortavel e pode ter efeitos negativos na retomada brasileira, mas, como as
projecdes para o pais seguem melhorando, vamos acreditar nos especialistas e esperar um 2022 e
um 2023 melhores do que as previsdes de alguns meses atras.

Mesmo com o cenario complicado, neste ano o setor de seguros apresenta crescimento real do
faturamento. E uma noticia boa. A inflacdo alta mascara o crescimento da atividade econdmica.
Muitas vezes os indicadores apontam para, por exemplo, um crescimento de seis por cento, quando
a inflacdo do periodo foi de oito por cento. Entdo, de verdade, hd uma queda real de dois por cento.
Nao é isso que vem acontecendo com o setor de seguros. Descontada a inflagao, o crescimento
segue no azul. E verdade que a sinistralidade também estd alta e isto é ruim porque compromete o
resultado de companhias com foco nas carteiras mais onerosas, como é o caso de seguro de
veiculos, uma das mais importantes do mercado.

Com a melhora dos indicadores de crescimento da economia e reducdo da inflacdo, haverd espaco
para o aumento da demanda por novos seguros, o que fortalecerd o desempenho positivo que ja se
observa no setor.

Nao quer dizer que 2022 serd um ano confortavel para todas as seguradoras. Muitas ainda sentem
0 aumento da sinistralidade observado no ano passado e no primeiro semestre deste ano. Mas a
economia apresentar dados mais consistentes do que os previstos até ha pouco significa que as
condicdes macroeconémicas estdo mais favordveis para a atividade econdmica como um todo, o
que puxa para cima o faturamento do setor de seguros, na medida que a demanda por protecao
volta a fazer parte - e a caber no bolso - das prioridades da sociedade.

Ninguém espera a explosao do faturamento, mas também ndo se espera um novo aumento
extraordinario dos sinistros. A equacdo resultante é favoravel para as seguradoras, na medida que
0 aumento dos prémios deve ser maior do que o aumento das despesas. Com as contas
equilibradas, o setor pode aguardar a hora certa para dar o salto que inexoravelmente o levara a
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dobrar de tamanho.

Fonte: O Estado de Sao Paulo, em 22.08.2022.
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