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Previ - Para quem quer menos riscos

Em cenários de elevada incerteza com inflação e taxa de juros pressionadas como o que estamos
vivendo, é comum que os preços dos ativos oscilem com maior frequência. E com isso, surge
aquela dúvida: qual é a melhor opção para quem não quer correr muitos riscos? Para esclarecer
isso, vamos falar hoje sobre a volatilidade nos perfis Conservador, do Previ Futuro, e Prudente, do
Previ Família, que são os mais conservadores da Previ.

A volatilidade é uma medida do risco de um ativo de acordo com a intensidade e a frequência de
sua oscilação de preço em um determinado período. Boa parte dos títulos públicos em que a Previ
investe são marcados a mercado. Por isso, sofrem variação diária de preços em função das taxas
de juros praticadas.

Quando há uma expectativa de alta de taxa de juros em relação ao nível que vinha sendo
precificado até então, os preços dos títulos atrelados a inflação e pré-fixados que estão marcados a
mercado caem e resultam em alguns cenários, rentabilidade negativa. Por outro lado, em um
cenário de redução nas taxas de juros de mercado, os preços dos papéis sobem e, assim,
proporcionam rentabilidade positiva para a carteira do plano, inclusive superior a taxa pactuada do
título em prazo específico. Por fim, os títulos que são levados até o vencimento, terão a taxa
originalmente contratada.

Outro ponto que influencia o preço é o prazo de vencimento dos títulos. Quanto mais distante do
vencimento, mais sensível às alterações nas taxas o título será. O que isso significa? Que a
tendência do papel de longo prazo é buscar maior retorno, o que permite que exista mais
volatilidade durante o período de investimento. E apesar dessas eventuais volatilidades, em
determinados períodos, os títulos de renda fixa de maior duração possuem uma tendência de
performance superior aos demais.

Por isso é tão importante a visão de longo prazo, como destaca a diretora de Planejamento Paula
Goto: “As decisões do associado devem se pautar sob a ótica previdenciária de longo prazo. A ideia
é fazer o tempo trabalhar a seu favor, independentemente das oscilações de curto prazo na reserva
de previdência”.

Você também pode obter informações mais detalhadas sobre investimentos e rentabilidades dos
perfis de investimento do Previ Futuro e Previ Família no Painel Previ, na área de prestação de
contas do site.

Para mais informações, acesse a área de Perfis de Investimento do Previ Futuro e do Previ Família,
além dos Cenários econômicos em nosso site.

Fonte: Previ, em 11.08.2022.
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