Legismap Roncarati
CVM edita norma sobre ofertas publicas

Medida promove novo arcabouco regulatério brasileiro de ofertas publicas de
distribuicao de valores mobiliarios

A Comissao de Valores Mobilidrios (CVM) edita hoje, 13/7/2022, as Resolucdes CVM 160, 161, 162 e
163.

- Resolucao CVM 160: substitui as Instrucbes CVM 400 e 476 e se torna a regra geral aplicavel a
ofertas publicas de distribuicdo priméria ou secundéria de valores mobilidrios no Brasil. Dentre
outros objetivos, a norma busca trazer maior flexibilidade a realizacdo de ofertas.

- Resolucao CVM 161: prevé o novo regime de registro de coordenadores de ofertas publicas de
distribuicao de valores mobilidrios. O objetivo é viabilizar um acompanhamento mais eficiente
desses participantes no ambiente em que as ofertas estardo sujeitas a menos controles prévios por
parte da CVM. A norma também busca facilitar o ingresso de novos agentes como coordenadores
de ofertas publicas, em adicdo as instituicoes financeiras.

- Resolucao CVM 162: promove alteracdes pontuais em outras regras vigentes, com objetivo de
adaptar sua terminologia e estrutura as demais Resolucdes editadas na data de hoje (13/7).

- Resolucao CVM 163: se relaciona com o processo de revisao e consolidacao estabelecido pelo
Decreto 10.139/19. A norma substitui a Instrucdo CVM 566, que dispde sobre a oferta publica de
notas promissoérias, e traz alteracées de mérito necessérias em razao da concomitante reforma do
arcabouco geral das ofertas publicas de valores mobiliarios.

"A reforma do arcabouco regulatorio de ofertas publicas de valores mobiliarios tem o
objetivo de trazer maior previsibilidade, agilidade e seguranca juridica para as ofertas
publicas e sera de extrema importancia, dado o crescente papel do mercado de capitais
para o pais." - Marcelo Barbosa, Presidente da CVM.

Simplificacao de informacoes

A nova norma de ofertas publicas (Resolu¢ao CVM 160) contempla modelos de prospecto mais
sucintos e segmentados pelo tipo de valor mobiliario ofertado, com intuito de gerar
informacdes mais objetivas e relevantes para o publico investidor.

Para facilitar o contato inicial do investidor com determinada oferta, a norma ainda prevé
a divulgacao da lamina da oferta, documento de carater introdutério e padronizado, que
contém as primeiras informacdes de interesse do investidor.

A lamina da oferta permitira que investidores comparem ofertas em andamento mais
rapidamente e identifiquem aquelas sobre as quais devem buscar informacoes mais
aprofundadas.

Em relacdo a demais documentos como aviso ao mercado, antincio de inicio e antincio de
encerramento, que sao importantes para compreensao da evolucao da oferta, mas nao afetam
diretamente a decisao de investimento do investidor, foram feitos esforcos para reduzir seu
conteudo ao minimo indispensavel.

"Os esforcos de simplificacdao de acesso a informacées consideram a forte ampliacao da
base de investidores do mercado de capitais verificada nos ultimos anos. A CVM buscou
tornar as informacoées mais acessiveis e relevantes para esse investidor, ao mesmo
tempo em que pretendeu conferir a flexibilidade necessaria para que o mercado de
capitais seja uma opcao cada vez mais viavel para emissores brasileiros." - Antonio
Berwanger, Superintendente de Desenvolvimento de Mercado da CVM.
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Matriz de ofertas publicas
A Resolucao CVM 160 também busca trazer maior flexibilidade para emissores.

Uma das principais formas de alcancar esse objetivo é a adocao do rito automatico, que
preserva, do ponto de vista operacional, as principais vantagens das ofertas de esforcos restritos
regidas pela Instrucdo CVM 476, além de acrescentar outras vantagens, como:

(i) exclusao de limites ao nimero de potenciais investidores que podem ser acessados.
(ii) exclusao da restricdo de negociacdo apds a oferta.

(iii) eliminacao do limite de 4 meses para realizacado de nova oferta de mesmo valor mobiliario pelo
emissor.

As hipéteses de uso do rito automatico serao expandidas e estao associadas a outros fatores, como
os tipos de valores mobilidrios ofertados, o publico destinatario da oferta, a documentagao
disponibilizada e os prazos nos quais os valores mobilidrios poderao ser revendidos no mercado a
investidores que formam um publico mais amplo do que aquele ao qual a oferta foi originalmente
destinada. As combinacdes compdem uma matriz de possibilidades, a disposicao dos
emissores que buscam se financiar por meio do mercado de capitais.

Principais mudancas realizadas por conta da audiéncia publica
As Resolucdes CVM 160, 161 e 162 sao decorrentes da Audiéncia Publica 02/21.
Em relacdo a versdo que recebeu comentarios do publico, as principais mudancas foram:

* Reducao, de 6 para 3 meses, do prazo de ampliacao do publico-alvo relacionado a
negociacao secundaria aplicavel a titulos representativos de divida emitidos por emissores
frequentes de divida ofertados a investidores profissionais.

e Possibilidade de investidores qualificados participarem de processos de bookbuilding de
titulos e valores mobilidrios representativos de divida.

e Separacdo dos modelos de prospecto de cotas de FIDC e outros valores mobiliarios
representativos de operacdes de securitizacao.

» Possibilidade de dispensa de prospecto e lamina em ofertas de cotas de fundos de
investimento financeiro fechados destinadas a investidores qualificados.

e Aumento do limite aplicadvel para o lote adicional da oferta, com supressao de tal limite nas
ofertas destinadas a investidores profissionais.

e Aprimoramento do conceito de emissor em fase pré-operacional, em linha com decisdes do
Colegiado, e tratamento das ofertas de special purpose acquisition companies (SPACS).

e Supressao do conceito de investidor institucional, com sua substituicao pelo conceito de
investidor profissional, ja existente na regulamentacao.

» Redefinicdo mais precisa e restrita da caracterizacao de oferta publica.

» Flexibilizacdo das comunicacbes permitidas durante o periodo de siléncio, especialmente
por parte de prestadores de servicos essenciais a fundos de investimento.

e Ampliacao das hipdteses em que titulos de securitizacdo podem se beneficiar do rito de
registro automatico.

* Redefinicdo de prazos de anélise de requerimento de registro de oferta sujeita ao rito
ordindrio, mantendo a observancia ao Decreto 10.178/19.

e Simplificacao das regras de divulgacao de relacionamentos e conflitos de interesse nos
prospectos.

e Reconfiguracao dos papéis da CVM e da entidade autorreguladora no tocante a dinamica de
registro de coordenadores de ofertas publicas.

"O registro dos coordenadores permitira um monitoramento mais eficiente de suas
atividades e uma supervisao mais inteligente na medida em que se expandem as
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possibilidades de ofertas publicas realizadas sem analise prévia pela CVM, conduzidas
pelo rito automatico." - Luis Miguel Sono, Superintendente de Registro de Valores Mobiliarios.

Mais informacoes

A medida faz parte da Agenda Regulatdria 2022.

Acesse as Resolucdes CVM 160, 161, 162 e 163. O Relatério da Audiéncia Publica serd
disponibilizado na quinta-feira, dia 14/7/2022.

Atencao
As Resolucoes entram em vigor em 2/1/2023.

Fonte: CVM, em 13.07.2022
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