Legismap Roncarati
ANBIMA - Titulos publicos de curto prazo tém as melhores rentabilidades de junho

Valorizacao das carteiras com vencimentos menores reflete aversao ao risco

A carteira de titulos publicos marcados a mercado refletida pelo IMA-Geral teve rentabilidade de
0,43% em junho. Os destaques do més foram os papéis de curto prazo: o principal retorno do
periodo foi do IMA-S, subindice que reflete as LFTs em mercado, com variacdo de 1,07%.

“O clima de incertezas dos investidores foi motivado por fatores como as perspectivas de aumento
de juros externos acima do previsto, a persisténcia da inflacdo no Brasil e a deterioracdo das
expectativas fiscais diante de novos gastos do governo federal, sobretudo nos ultimos dias de
junho, com a aprovacao no Senado de uma nova PEC”, avalia 0 nosso economista Marcelo Cidade.
Segundo ele, isso se traduziu no aumento do prémio de risco nas curvas de juros, com maior
impacto para as carteiras de prazos mais longos.

Além do IMA-S, os demais subindices que refletem os titulos de curto prazo tiveram os maiores
retornos de junho: os prefixados com vencimentos de até um ano, refletidos no IRF-M1, valorizaram
0,93%. Ja os prefixados acima de um ano (IRF-M1+) tiveram valorizacao de 0,09%. O subindice IMA-
B5, que reflete as NTN-Bs até cinco anos, avancou 0,33% no més, enquanto o IMA-B5+, que
acompanha os papéis acima de cinco anos, registrou perda de 1,10%.

No resultado acumulado da primeira metade do ano, o IMA-B5 apresenta a melhor rentabilidade
(6,61%), bem acima do desempenho do segundo semestre do ano passado, quando variou 3,24%.
Em seguida, o IMA-S acumula retorno de 5,65%. Este indice havia registrado o maior ganho do
semestre anterior, com variacao de 3,40%. De acordo com Marcelo Cidade, os dados indicam que
as apostas mais conservadoras vém se mantendo relevantes ao longo dos ultimos 12 meses, diante
de um ambiente de dlvidas e da possibilidade de juros elevados por mais tempo.

Divida corporativa: foco no curto prazo e nas debéntures incentivadas

Entre os titulos corporativos, o perfil dos rendimentos em junho foi semelhante aos dos papéis
publicos, com as carteiras de menor prazo apresentando os principais retornos: a melhor
performance do més foi a do IDA-DI (debéntures indexadas a taxa DI diaria), carteira de prazo mais
curto, com alta de 1,15%. Em seqguida, destaca-se o IDA IPCA Infraestrutura (0,25%), que
corresponde a carteira das debéntures incentivadas e que apresenta maior liquidez diante da
isencdo de imposto de renda para pessoa fisica. J& o IDA IPCA Ex Infraestrutura, formado por
debéntures indexadas que nao contam com beneficio fiscal, recuou 0,27% no més. No ano, a
melhor performance também é do IDA-DI (6,49%), confirmando a maior aversdo ao risco para
prazos mais longos no segmento de divida corporativa.

+ Confira as estatisticas completas no Boletim de Renda Fixa

Fonte: Anbima, em 08.07.2022.
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