Legismap Roncarati
Aprovado novo marco legal para securitizacdo

O Plenério do Senado aprovou, nesta quarta-feira (6), o Projeto de Lei de Conversao (PLV) 15/2022,
originario da Medida Proviséria (MP) 1.103/2022, que estabelece um marco regulatério das
companhias securitizadoras e cria a Letra de Risco de Seguro (LRS), um titulo de

crédito, transferivel e de livre negociacao. A matéria seque agora para sancdo presidencial.

A securitizacdo é um processo que permite a transformacao de dividas em titulos de créditos
negociaveis. Até a edicdo da MP, as regras estavam dispersas em vérias leis.

Os negdcios sao feitos por meio das securitizadoras, que sdo empresas nao financeiras
especializadas em colocar no mercado titulos representativos de direitos de créditos a receber.
Esses titulos, chamados de certificados de recebiveis (CR), sdo comprados por investidores que
recebem em troca uma remuneracao (juros mais correcdo monetaria, por exemplo). Até a MP, a
legislacdo contemplava a emissao de certificados imobilidrios (CRI) e do agronegdcio (CRA).

Quando uma grande empresa, por exemplo, pretende ampliar suas instalacdes fisicas, procura uma
securitizadora para lancar um certificado no mercado. Apds avaliacdo de risco, a securitizadora
entao calcula sua margem de lucro e despesas, lancando o CR no mercado para captar o dinheiro
que vai financiar o objetivo do interessado, definindo também a remuneracao do investidor.

A companhia securitizadora responde pela origem e pela autenticidade dos direitos creditérios
vinculados ao CR emitido, cujo valor nao podera ser superior ao valor total dos direitos que servem
de lastro mais outros ativos vinculados (garantias adicionais).

Os CRs de cada emissao feita pela securitizadora serdo formalizados por meio de um termo de
securitizacdo com varias informacdes, como cldusulas de correcao por variacdo cambial, se houver;
remuneracao por taxa de juros fixa, flutuante ou variavel; hip6teses de troca de companhia
securitizadora; garantias fidejussdrias ou reais de amortizacao, se houver; além de outras regras.

Regulamentacao de corretores

A MP 1.103/2022 foi aprovada na Camara em 15 de junho na forma de um substitutivo do relator,
deputado Lucas Vergilio (Solidariedade-GO), que fez mudancas e aproveitou para propor nova
regulagao para os corretores de seguros.

No Senado, a matéria foi relatada pelo senador Roberto Rocha (PTB-MA), que rejeitou emenda
apresentada em Plenario pelo senador Luis Carlos Heinze (PP-RS).

“A emenda trata de relevante aspecto relacionado a auditoria independente das demonstracoes
financeiras a serem elaboradas pela SSPE [Sociedade Seguradora de Propédsito Especifico].
Avaliamos, porém, que tal matéria deva ser regulada em ambito infralegal, por isso somos pela sua
rejeicao”, explica Roberto Rocha em seu relatério.

Roberto Rocha destacou ainda que a Camara promoveu grandes avancos em relacao a proposta
inicial, dentre os quais ele destacou a inclusao de dispositivos que aperfeicoaram e modernizaram a
disciplina na corretagem de seguros no Brasil.

Letras de Risco de Seguros

A MP também cria a Letra de Risco de Seguro (LRS), um titulo de crédito, transferivel e de livre
negociacao, representativo de promessa de pagamento em dinheiro. A intencao é ampliar as
opcoes de diluicao do risco de operacoes de seguros, previdéncia complementar, sadde
suplementar ou resseguro.

A LRS estd vinculada a riscos de seguros e resseguros e podera ser emitida exclusivamente por
meio das Sociedades Seguradoras de Propédsito Especifico (SSPE), que sdo empresas que atuam

1/2


http://www.congressonacional.leg.br/materias/medidas-provisorias/-/mpv/152198

Legismap Roncarati
Aprovado novo marco legal para securitizacdo

no mercado de riscos de seguros, de previdéncia complementar, de saide complementar, de
resseguro (seguro para seguradoras) ou de retrocessao (desapropriacdao efetuada pelo Poder
Publico).

Quando editou a MP, o governo alegou que eventos recentes que abalaram o pais, como o
rompimento de barragens e enchentes em varios estados demonstraram a necessidade de
existéncia de um mercado de seguros estruturado para combater o efeito das catdstrofes. E, no
mundo, o instrumento da LRS é usado principalmente para fazer a cobertura de grandes riscos com
baixa possibilidade de ocorréncia.

Deste modo, com a criacao e regulamentacao da LRS por meio de uma SSPE, o governo espera que
haja um aumento expressivo de captacdo de recursos, tanto de investidores nacionais, quanto de
estrangeiros, trazendo maior oferta e cobertura de grandes riscos.

A MP 1.103 foi enviada pelo Poder Executivo ao Congresso Nacional e publicada em margo, quando
entrou em vigor com forca de lei.

Fonte: Agéncia Senado, em 06.07.2022
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