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Metodologia

A partir de janeiro/2022

A partir de janeiro/2022, a Susep passard a adotar nova metodologia de estimacao das estruturas a
termo das taxas de juros livres de risco (ETTJ). Tal metodologia sera utilizada para gerar as
seguintes curvas: Prefixada, Cupom de IGP-M, Cupom de TR e Cupom Cambial (dédlar).

A nova metodologia foi desenvolvida pela Susep e é uma evolucao de sua metodologia anterior. O
novo método de estimacao foi elaborado com o objetivo de reduzir a variancia dos estimadores
associados ao longo prazo por meio da introducao de um componente de estabilidade. Tal método
estd detalhado no Relatério da Nova Metodologia que pode ser encontrado neste link.

No periodo de janeiro/2022 a maio/2022, ainda serd permitida a utilizacdo da metodologia anterior
(vigente de abril/2016 a dezembro/2021), adotada, durante esse periodo, para gerar as curvas de
Cupom de IGP-M, Cupom de TR e Cupom Cambial. Por este motivo, até maio/2022, serdo
divulgados, nesta pagina, os parametros estimados pelas duas metodologias (anterior e a nova).
Para a Curva Prefixada, serd permitida a utilizacdo da curva estimada pela Anbima por este mesmo
periodo (janeiro/2022 a maio/2022).

Para a curva de Cupom de IPCA, nao havera alteracdes, de modo que permanecera sendo
utilizada a curva estimada pela Anbima.

Os parametros estimados e a planilha de desconto financeiro para este periodo podem ser
encontrados no final desta péagina.

Abril/2016 a Dezembro/2021
Neste periodo, a metodologia utilizada para estimar as curvas de Cupom de IGP-M, Cupom de
TR e Cupom Cambial permaneceu a mesma do periodo anterior (aquela desenvolvida, inicialmente,

pela Susep).

Para as curvas Prefixada e de Cupom de IPCA, passaram a ser consideradas as curvas estimadas
pela Anbima.

Os parametros estimados e a planilha de desconto financeiro para este periodo podem ser
encontrados neste link.

Dezembro/2009 a Marco/2016
Neste periodo, a metodologia utilizada para estimar todas as curvas (Prefixada, Cupom de IPCA,
Cupom de IGP-M, Cupom de TR e Cupom Cambial) foi aquela desenvolvida, inicialmente, pela Susep

e encontra-se detalhada no Relatério disponivel neste link.

Os parametros estimados e a planilha de desconto financeiro para este periodo podem ser
encontrados neste link.

Planilha de desconto financeiro

A planilha calcula o desconto financeiro a partir dos parametros divulgados das curvas da Susep e

1/2


http://www.susep.gov.br/setores-susep/cgsoa/coris/dicem/relatorio-ettj-novo-metodo-20220203.pdf
http://www.susep.gov.br/setores-susep/cgsoa/coris/dicem/modelo-de-interpolacao-e-extrapolacao-da-ettj-1
http://www.susep.gov.br/setores-susep/cgsoa/coris/dicem/arquivos-ettj/1artigo_ETTJ_CORIS_14042011.pdf
http://www.susep.gov.br/setores-susep/cgsoa/coris/dicem/modelo-de-interpolacao-e-extrapolacao-da-ettj-antigo
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da Anbima e pode ser acessada aqui.

Parametros estimados (periodo de transicao - jan/2022 a mai/2022)

METODOLOGIA ANTIGA
SUSEP

(IGP-M, TR E CAMBIAL)

METODOLOGIA NOVA SUSEP

(PREFIXADA, IGP-M, TR E
ICAMBIAL)

METOD

METODOLOGIA ANBIMA
(PREFIXADA E IPCA)
OLOGIA ANBIMA

(PREFIXADA E IPCA)

05/2022 05/2022 05/2022
04/2022 04/2022 04/2022
03/2022 03/2022 03/2022
02/2022 02/2022 02/2022
01/2022 01/2022

01/2022

Parametros estimados (a partir de jun/2022) (NOVO)

METODOLOGIA NOVA
SUSEP

METODOLOGIA ANBIMA

(IPCA)
(PREFIXADA, IGP-M, TR
E CAMBIAL)
06/2022 06/2022

Susep
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http://www.susep.gov.br/setores-susep/cgsoa/coris/dicem/pos-202201.xlsm
http://www.susep.gov.br/setores-susep/cgsoa/coris/dicem/resultado-curvas-divulgacao-202205.txt
http://www.susep.gov.br/setores-susep/cgsoa/coris/dicem/resultados-divulgacao-20220531.txt
http://www.susep.gov.br/setores-susep/cgsoa/coris/dicem/curvazero-202205.txt
http://www.susep.gov.br/setores-susep/cgsoa/coris/dicem/resultado-curvas-divulgacao-202204.txt
http://www.susep.gov.br/setores-susep/cgsoa/coris/dicem/resultados-divulgacao-20220429.txt
http://www.susep.gov.br/setores-susep/cgsoa/coris/dicem/curvazero-202204.txt
http://www.susep.gov.br/setores-susep/cgsoa/coris/dicem/resultado-curvas-divulgacao-202203.txt
http://www.susep.gov.br/setores-susep/cgsoa/coris/dicem/resultados-divulgacao-20220331.txt
http://www.susep.gov.br/setores-susep/cgsoa/coris/dicem/curvazero-202203.txt
phocadownload/aresultado_curvas_divulgacao_202202.txt
phocadownload/bResultados_divulgacao_20220225.txt
phocadownload/cCurvaZero_202202.txt
phocadownload/aresultado_curvas_divulgacao_202201.txt
phocadownload/bResultados_divulgacao_20220131.txt
phocadownload/cCurvaZero_202201.txt
http://www.susep.gov.br/setores-susep/cgsoa/coris/dicem/resultados-divulgacao-20220630.txt
http://www.susep.gov.br/setores-susep/cgsoa/coris/dicem/curvazero-202206.txt
http://www.tcpdf.org

