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CVM promove alteracdes pontuais em nova regra de crowdfunding de investimento

Medida atende a pedidos realizados por plataformas eletrénicas de investimento
participativo

Comissao de Valores Mobilidrios (CVM) edita hoje, 28/6/2022, a Resolugao CVM 158, que promove
alteracdes pontuais na Resolucao CVM 88, norma sobre crowdfunding de investimento.

O objetivo é atender a pleitos e questionamentos trazidos por plataformas eletrénicas de
investimento participativo recebidos apds a edicao da norma, mas antes de sua entrada em vigor
dia 1/7/2022.

Potenciais compradores dos valores mobilidrios objeto das transacoes subsequentes

A norma passa a prever expressamente no art. 16 que a sociedade empresaria de pequeno porte
pode optar por limitar os potenciais compradores das transacdes subsequentes de forma a permitir
que apenas investidores atuais da sociedade empresaria de pequeno porte possam adquirir os
valores mobiliarios.

Nesse caso, os requisitos e as obrigacdes relativos a atuacao das plataformas de crowdfunding
como intermediadoras de transacdes de compra e venda de valores mobilidrios permanecem
aplicaveis, devendo tal opcdo ser informada na secdo 3 do Anexo E, o qual dispde sobre as
informacdes essenciais sobre a oferta publica.

Escrituracao e controle de titularidade e de participacao societaria

De forma a conceder um prazo maior para adaptacao das plataformas, o art. 53 passa a prever que
a obrigacdo de instituir controle de titularidade e de participacdo societaria ou escrituracao,
conforme o caso, nos termos do art. 32, V, somente sera exigivel na hipétese de valores mobiliarios
objeto de ofertas publicas iniciadas apds 90 dias contados da entrada em vigor da Resolucao CVM
88.

Ainda foi incluido paragrafo Unico para determinar que durante esse periodo de 90 dias e enquanto
a obrigacao do art. 32, V, nao for observada:

a) o valor alvo maximo de captacdo previsto no art. 39, I, ndo pode ser superior a R$ 5.000.000,00;
e

b) ndo é permitida a realizacdo de transacoes subsequentes com valores mobiliarios.

A Resolucao CVM 158 entra em vigor na data de hoje, em carater de urgéncia, nos termos do art.
49, paragrafo Unico, do Decreto 10.139/19, para que as mudancas sejam incorporadas a norma
antes do inicio de sua vigéncia, que ocorrerd em 1/7/2022.

Informacoées adicionais

A alteracao normativa proposta é dispensada da elaboracdo de AIR e da realizacdo de consulta
publica nos temos do art. 49, Ill, do Decreto 10.411/20 e do art. 31, |, a, da Resolucdao CVM 67,
respectivamente, uma vez que se trata de ato normativo de baixo impacto que tem como objetivo
implementar alteracdes especificas e pontuais.

Outras informacoes sobre a Resolucao CVM 88
A Resolucao CVM 88 foi editada em 27/4/2022 e trouxe inovagoes significativas nas regras

aplicaveis as ofertas publicas de sociedades empresarias de pequeno porte, realizada com dispensa
de registro por meio de plataforma eletrénica de investimento participativo.
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O aumento no limite de captacao e novas medidas de protecao aos investidores foram algumas das
novidades implementadas. Confira detalhes na noticia divulgada no site da CVM.

Mais informacoes

Acesse a Resolucao CVM 158 (alteradora da Resolucao CVM 88).

CVM publica Relatdério de Supervisao Baseada em Risco 2021

Documento apresenta acoes realizadas pela Autarquia no ambito de seu macroprocesso
de supervisao

A Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) divulga hoje, 28/6/2022, o Relatério Anual de Supervisao
Baseada em Risco (SBR) referente ao ano de 2021. O Relatdrio apresenta de forma objetiva as
acoes de supervisao realizadas para tratamento dos 13 riscos e respectivos eventos considerados
prioritarios pelo Comité de Governanca e Gestao de Riscos da Autarquia.

Criacao de Superintendéncia gerou resultados relevantes
O Relatério SBR 2021 aponta a reducao do nivel de dois eventos de risco:

- SIN 27: Deficiéncias na atuacdo da B3 na autorregulacdo dos fundos de investimento imobilidrios -
cujo nivel de risco foi reduzido de 105 para 24 e ndo mais sera considerado prioritério.

- SRE 25: Irregularidades e vicios na condugao de ofertas publicas de distribuicao
via crowdfunding - reduzido de 128 para 72.

Esses resultados foram obtidos apds a criacao da Superintendéncia de Supervisdo de Securitizacdo
(SSE), em 2021, que assumiu a supervisao desses riscos. Acredita-se que a atuacao dessa nova
superintendéncia, somada ao trabalho executado por SIN e SRE nos anos anteriores, tenham sido
fatores decisivos para o resultado positivo.

Lembrando que a SSE faz a supervisao do mercado de securitizacao - FIDC, CRI, CRA, das
companhias securitizadoras, das agéncias de rating e agentes fiduciarios - além das emissbes que
envolvem inovacao, incluindo crowdfunding, e produtos como os imobilidrios - Fll e CIC Hoteleiros
(condo-hotel) - e o BDR Nivel I.

Demais destaques

Do total de riscos e seus respectivos eventos, todos permaneceram estaveis, ndao havendo
aumento de nivel em relagdo ao previsto no Plano Bienal SBR 2021-2022. Além disso, de acordo
com informacdes do relatério, a CVM promoveu 100% das acdes planejadas para o ano, apontando
0 compromisso da Autarquia com a integridade e a evolugcao do mercado de capitais no Brasil.

"Apesar dos crescentes desafios decorrentes da limitacao de recursos (humanos e
financeiros) enfrentada nos ultimos anos, assim como da significativa expansao de seu
mercado regulado e do aumento da complexidade dos temas sob sua supervisao, a CVM
permanece cumprindo seus mandatos legais e seu propdsito de zelar pelo bom
funcionamento e pela integridade do mercado de capitais brasileiro. Entretanto, é de se
presumir que, mantido o cenario de aumento do mercado regulado em volume e
complexidade, os riscos associados a manutencao da situacao de caréncia de recursos
humanos e financeiros suficientes crescem exponencialmente". - Marcelo Barbosa,
Presidente da CVM

Ainda de acordo com o Presidente da CVM, Marcelo Barbosa, o trabalho de SBR realizado pela
Autarquia é parte importante do sistema de gestdo do regulador: "A partir de um processo
estruturado de identificacdo, andlise e avaliacao de riscos, a CVM define as acdes prioritarias de
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supervisao da conduta dos participantes do mercado para obtencao dos resultados desejados em
um ambiente regulatério cada vez maior, mais dinamico e complexo".

Finalmente, é importante destacar que o contingenciamento de recursos humanos e financeiros a
que a CVM estd submetida vem aumentando progressiva e continuamente os riscos operacionais
dos macroprocessos de supervisao e fiscalizacao da Autarquia.

Veja mais

Acesse o0 Relatdrio Supervisdo Baseada em Risco (SBR) 2021 e o Plano Bienal de Supervisao
Baseada em Risco (SBR) 2021-2022.

Fonte: CVM, em 28.06.2022
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