Legismap Roncarati
Grandes fundacdes alcangcam retornos expressivos em 2022 e ampliam imunizacéo do passivo

Por Alexandre Sammogini

Depois de enfrentar um ano dificil em 2021, com resultados abaixo das metas atuariais, as grandes
entidades fechadas de previdéncia complementar (EFPC), registraram forte recuperacao no
desempenho dos investimentos no primeiro trimestre deste ano. A Previ e a Funcef alcancaram
retornos acima das metas, com registro de superavit no periodo de janeiro a marco de 2022. J4 a
Petros obteve retorno positivo bem acima dos principais indicadores do mercado. A recuperacao
dos ativos das grandes fundacdes é importante por conta dos compromissos atuariais dos planos
de beneficio definido (BD) que sdo os maiores do setor.

O Plano 1 da Previ registrou um superavit acumulado de R$ 7,68 bilhdes no primeiro trimestre de
2022, com uma rentabilidade de 8,76% - bem acima da meta atuarial. Com o excelente resultado
nos trés primeiros meses do ano, a Previ conseguiu reverter o déficit desse plano registrado em
2021, que foi de R$ 0,9 bilhdo. A entidade fechou o0 més de marco com mais de R$ 227 bilhdes em
investimentos. O destaque de rentabilidade ficou com a carteira de renda varidvel, que atingiu
retorno de quase 20%.

“No més de marco também tivemos uma boa noticia para o Plano 1, pois foi formalizado o acordo
que deu fim a uma disputa judicial de mais de 30 anos entre fundos de pensao e a Uniao, sobre as
obrigacdes do fundo nacional de desenvolvimento, as chamadas OFNDs. Esse acordo, liderado pela
Abrapp, ird impactar positivamente em mais de R$ 3,1 bilhdes o patrimonio do plano 1", disse
Daniel Stieler, Diretor-Presidente da Previ.
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Funcef - |4 a carteira total de
investimentos da Funcef alcancou a rentabilidade de 6,47% nos trés primeiros meses de 2022.
Todos os planos de beneficios superaram a meta atuarial (4,56%), com superavit somado de R$
2,12 bilhdes, o maior ja registrado pela fundacdo para um primeiro trimestre.

“Esse superavit gerado corresponde ao valor excedente necessdario para cobrir os compromissos
atuais e futuros da fundacao, sendo fundamental para possibilitar novas reducdes nas taxas de
equacionamento vigentes no préximo ano”, diz comunicado da Funcef. O resultado dos
investimentos chegou a R$ 5,56 bilhdes, valor 21% superior ao obtido no mesmo periodo do ano
passado, puxado pela recuperacao da Bolsa de Valores.

“Oscilacdes de curto prazo fazem parte do ciclo normal do mercado. Atuamos com agilidade para
capturar oportunidades no trimestre. Mais importante ainda é que seguimos reforcando a
governanca da fundacao para garantir que esses ganhos se estendam no longuissimo prazo, que é
0 nosso foco”, afirmou o Diretor-Presidente da Funcef, Gilson Santana.

Gestao interna - A Petros alcancou rentabilidade de 4,19% no primeiro trimestre de 2022, bem
acima do CDI, 2,43% e do IPCA, de 3,20%. A gestao baseada em fundos ativos de gestao interna,
tanto em multimercados como em renda variavel, com maior flexibilidade, tem proporcionado
ganhos acima dos seus benchmarks. E o caso do FP Carteira Ativa FIM, que apresentou forte alta
nos primeiros meses do ano, rendendo 5,96% no acumulado do primeiro trimestre, mais que o
dobro do CDI (2,43%); e o FIA Petros Selecdo Alta Liquidez, que acumula rentabilidade de 18,1% até
marco, superando a valorizacdo de 14,5% do Ibovespa, seu indice de referéncia, no mesmo
periodo.
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“A renda
varidvel teve boa recuperacdo no primeiro trimestre. A Bolsa se recuperou depois de fechar em
baixa no ano passado. Apesar da recuperacao, temos a expectativa que a volatilidade continuara
em alta ao longo do ano”, diz Paulo Werneck, Diretor de Investimentos da Petros.

Ele afirma que, apesar dos bons resultados com a Bolsa e multimercados, é a renda fixa que esta
sendo o carro-chefe dos ativos da Petros, com rendimentos acima das metas atuariais. “Com a
abertura das taxas de juros, estamos mais conservadores, ampliando a alocacao em renda fixa”,
comenta Werneck.

Imunizacao da carteira da Previ - S6 em 2021 foram comprados mais de R$ 30 bilhdes em
titulos com prazo até 2055. Esses investimentos tém diversas qualidades, como taxas similares a
meta atuarial, ou seja, a meta com que a entidade precisa remunerar os ativos para pagar os
beneficios.

Com o processo de imunizacdo do passivo acelerado, a Previ aproveitou o cenario de juros altos
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para investir em titulos de longo prazo e reduzir os riscos e impactos de crises futuras no Plano 1.
Se o processo de imunizacao nao tivesse sido realizado, o impacto da crise seria ainda maior, com
um déficit de cerca de R$ 6 bilhoes.

O Diretor de Investimentos da Previ, Marcelo Wagner, destacou que mesmo com o resultado
negativo de 2021, o Plano 1 tinha ficado ainda muito longe do limite de equacionamento, que é de
R$ 17 bilhdes negativos. “Focamos nos Ultimos anos no equilibrio do Plano 1”, comentou Marcelo
Wagner, Diretor de Investimentos da Previ (foto no topo).

Imunizacao Funcef - A exemplo de seus pares, a Funcef manteve, no primeiro trimestre de 2022,
a estratégia de protecao que migrou uma parcela dos recursos de renda variavel para ativos de
renda fixa com rentabilidade acima da meta atuarial, na esteira do atual ciclo de alta das taxas de
juros.

A entidade também investiu em titulos publicos os recursos obtidos com a venda de iméveis
incluidos no plano de desinvestimentos, que contempla 94 ativos até 2025, principalmente,
terrenos, edificios comerciais e hotéis com rentabilidade baixa. Na carteira consolidada, a fatia de
renda fixa chegou a 64,30%, 9,16 pontos percentuais acima do registrado no mesmo trimestre de
2021.

Os investimentos em renda varidvel, bastante afetados no segundo semestre do ano passado,
mostraram recuperacao de janeiro a marco de 2022, com seu indice de referéncia, o IBrX 100,
acumulando alta de 14,89% no periodo, contra queda de 0,72% no ano anterior. Um dos destaques
foi a carteira de acdes escolhidas (stock picking), que registrou desempenho acima desse indice.

Maior liquidez - Outro movimento importante da Funcef foram as vendas de ativos imobilidrios.
Até o fim de marco, a fundacdo aprovou 15 propostas de venda e concluiu 14 negociacdes no valor
total de R$ 216 milhdes, com destaque para dois terrenos no setor Noroeste, em Brasilia, e a
participacao de 50% no Hotel Royal Tulip Brasilia.

“As estratégias se baseiam em indicadores de mercado. Fazemos avaliagdes constantes de cenario
e oportunidades. H4 um forte momento de recuperacao e expansao no mercado imobilidrio, que se
traduz na procura por terrenos, galpdes prontos para distribuicdo de e-commerce e imdveis
logisticos, com capacidade para data centers”, afirmou o diretor de Participacdes Imobilidrias e
Societdrias, Almir Alves Junior.

Com a locacédo recente de trés imdveis, um em Vila Velha (ES) e dois em Barueri, na Grande Sao
Paulo, a Funcef alcancou a ocupacdo de 100% de seus ativos no segmento logistico.

Venda de FIPs e participacdes - A Previ também esta promovendo um movimento para alcancar
maior liquidez em seus ativos. A entidade vendeu, por exemplo, sua participacao em sete FIPs
(Fundos de Investimento em Participacdes) para a Spectra Investimentos, empresa gestora de
fundos com forte atuacdo no mercado secundario de FIPs no pais. Pela transacao, a Previ negociou
receber o total de R$157 milhdes..

A venda de participacdo em FIPs esta alinhada com a maturidade do Plano 1 e contribuird com o
amadurecimento e crescimento desta indUstria, pois a operacao foi importante para oxigenar a
carteira de investimentos e gerar liquidez para a Previ.

Outro exemplo, foi a venda, em maio de 2021, de uma parcela das posicdes em BRF. A Previ
participou de um leildo da B3 em que vendeu cerca de um terco de suas posicdes na BRF (24
milhoes de acdes). O recurso gerado na operacao foi de aproximadamente R$ 651 milhdes. A
oportunidade atipica foi aproveitada apenas porque a Previ atuou com agilidade.

O valor recebido pela venda das agdes foi revertido em compras de titulos publicos de longo prazo,
como NTN-B, reforcando o processo de diminuicdo da posicdo de renda varidvel e aumento da
alocacdo em renda fixa.
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Alocacao simétrica - O aumento da maturidade dos planos da Petros também estd impulsionando
a busca por maior liquidez nas carteiras da fundacdo. “Boa parte de nossos planos tem mais saidas
de pagamentos que entradas de aportes. Temos de garantir o fluxo de pagamentos com maior
liquidez dos ativos”, explica Paulo Werneck. Por isso, a equipe de investimentos esta evitando
ativos com restricdo de prazo. “Temos de realizar uma alocacdo de risco simétrica com a
necessidade do fluxo de pagamentos”, diz.

O Diretor de Investimentos da Petros destaca as ac0es para alcancar maior profissionalizacao da
equipe de investimentos e o aperfeicoamento dos processos decisérios da entidade realizados nos
Gltimos anos. “Temos investido em pessoas, processos e produtos para aperfeicoar nossa gestdo.
Acredito que estamos comecando a colher os frutos agora”, comenta. Ele destaca ainda o esforco
dos ultimos anos para fortalecer o processo de controle de risco dos investimentos na gestao de
recursos da entidade.

Fonte: Abrapp em Foco, em 03.06.2022.

5/5


https://blog.abrapp.org.br/
http://www.tcpdf.org

