Legismap Roncarati
CVM divulga estudo sobre ESG e o0 mercado de capitais

Material, que conta com colaboracao do IBGC, aborda pesquisa com investidores,
comparativo internacional e divulgacao de informacées por companhias

A Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) publica hoje, 26/5/2022, o estudo A agenda ASG e o
mercado de capitais - Uma analise das iniciativas em andamento, os desafios e
oportunidades para futuras reflexoes da CVM.

O material apresenta a relagdao entre o mercado de capitais e o tema sustentabilidade, o contexto
histérico e debates envolvendo os aspectos ASG (ambientais, sociais e de governanca - ESG em
inglés) e de regulacdo, assim como experiéncias internacionais.

Ainda foram abordadas questdes sobre divulgacdes de informacdes ASG por companhias de capital
aberto em mercados desenvolvidos e a relacdo do assunto com os investidores, como o nivel de
conhecimento, as preocupacdes e oportunidades.

O trabalho foi realizado pela Assessoria de Andlise Econdmica e Gestdo de Riscos (ASA) da
Autarquia, e contou com a colaboracao do Instituto Brasileiro de Governancga Corporativa (IBGC) na
elaboracao do comparativo internacional. Tal parceria se deu no ambito do Acordo de Cooperacao
firmado com a CVM do final de 2021. Também contou com o auxilio das Superintendéncias de
Protecao e Orientacao aos Investidores (SOI) e de Relacdes Internacionais (SRI) da CVM.

"O tema é atual e relevante. O estudo traz uma visao geral sobre como o assunto vem
sendo tratado por outros mercados relevantes, o uso de padroées de reporte e como isso
tem se refletido nas regulamentacées, além das principais preocupacées, desafios e
oportunidades para os investidores e companhias." - Bruno Luna, Chefe da ASA/CVM

Divulgacao de informacoes ASG

O estudo exploratério apresenta as principais regulamentacdes internacionais a respeito do tema
ASG, assim como os padrdes de divulgacao, mandatérios ou voluntérios. O objetivo foi avaliar as
principais tendéncias em torno do tema, bem como a existéncia de algum padrao de reporte mais
adequado, e internacionalmente aceito, para a divulgacao dos fatores ASG.

Além disso, também sdo destacadas as preocupacdes, riscos e oportunidades sobre o tema. De
acordo com Bruno Luna, Chefe da ASA/CVM, esse material se torna um subsidio importante para
futuras reflexdes da Autarquia a respeito da transparéncia de informacdes ASG divulgadas no
mercado de valores mobilidrios brasileiro.

Vale ressaltar que foram realizadas interagcdes com algumas companhias abertas brasileiras e com
reguladores do mercado de valores mobilidrios na Australia, Canadd, Estados Unidos e Reino Unido,
que colaboraram com dados sobre seus normativos, guias, politicas, respectivas visdes gerais

e frameworks de transparéncia utilizados.

As acoes da CVM estao alinhadas as iniciativas observadas no ambito internacional até o
momento, mesmo que com graus de profundidade distintos, especialmente a edicao da
Resolucao CVM 59, que ampliou o conjunto de informacoes ASG no Formulario de
Referéncia.

Benchmarking regulatério

Confira algumas das conclusdes da ASA/CVM apéds andlise comparativa entre normas vigentes no
Brasil e outros mercado de capitais internacionais:

e Aumento das discussodes a respeito das praticas ASG em decorréncia da pandemia de
Covid-19: maior urgéncia nas iniciativas com enfoque em sustentabilidade.

1/2


https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/cvm-e-ibgc-firmam-acordo
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/cvm-e-ibgc-firmam-acordo

Legismap Roncarati
CVM divulga estudo sobre ESG e o0 mercado de capitais

e Crescente interesse do mercado sobre politicas de Responsabilidade Social.

e Aumento na demanda por informacdes mais consistentes, comparaveis e Uteis a decisao e
ao risco de greenwashing.

e Segundo o estudo, jurisdicdes (Australia, Canada, Estados Unidos, Uniao Europeia e Reino
Unido) parecem caminhar rumo a regulacdes mais abrangentes sobre reportes, obrigatérios
ou nao, dos aspectos ASG, principalmente em relacao as mudancas climaticas. "Por meio do
trabalho realizado no estudo, foi observado que as regulamentacdes de modo geral ndao sao
encaradas como 'balas de prata', e é esperado avancos incrementais ao longo do tempo,
conforme a evolucao das discussdes", comentou Bruno Luna.

Houve expressivo crescimento no volume financeiro dos investimentos sustentaveis
globais, atingindo US$ 35,3 trilhoes nos cinco principais mercados cobertos pelo
relatdério (Australia, Canada, Europa, Estados Unidos e Japao), o que representa,
aproximadamente, 36% dos ativos financeiros sob gestao no mundo.

Dado: Relatério da GRIS 2020

Pesquisa com investidores

Em novembro de 2021, foi realizada pesquisa com investidores do mercado de capitais a respeito
do tema. O objetivo foi compreender o nivel de conhecimento e interesse desse publico sobre
aspectos ASG e sua influéncia nas escolhas de investimentos.

A falta de padronizacdo das informacdes ASG divulgadas de forma voluntdria e sua confiabilidade
se mostraram um ponto relevante, revelando a dificuldade de incorporacao e uso pelos
participantes do mercado.

Importancia do estudo

A integracao dos fatores ASG ao mercado de capitais tem crescido em todo o mundo. O estudo
mostra que os riscos nao-financeiros estao sendo cada vez mais considerados por investidores em
seus processos de tomada de decisao.

De acordo com o relatério da I0SCO de 2021, relacionado a sustentabilidade, o principal motivo é o
aumento da percepcdo global dos impactos econdmicos e financeiros dos riscos ambientais, sociais
e de governanca (ASG).

Veja mais

Acesse a integra do estudo: A agenda ASG e o mercado de capitais - Uma analise das
iniciativas em andamento, os desafios e oportunidades para futuras reflexées da CVM.

O trabalho faz parte da Agenda Regulatéria CVM.

Acesse o estudo na integra!

Fonte: CVM, em 26.05.2022
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