Legismap Roncarati
Fundagédo Familia Previdéncia mantém foco em rentabilidade no longo prazo

A rentabilidade acumulada da Fundacdo Familia Previdéncia nos ultimos 15 anos chega a 380,28%,
ficando muito acima do CDI do periodo que acumula 278,23%. A Fundacao também bate com larga
vantagem os indicadores de inflacao, da poupanca e a rentabilidade dos principais bancos que
operam no segmento de previdéncia privada aberta.

Como entidade sem fins lucrativos, a Fundacdo repassa toda a rentabilidade liquida dos
investimentos para o fundo de previdéncia dos participantes, o que nao ocorre no segmento das
entidades abertas representadas por bancos e seguradoras. Esses resultados também estdo se
refletindo nos processos seletivos de municipios dos quais a entidade esta participando desde o
ano passado. A Fundacao vence no quesito rentabilidade em todos os processos seletivos dos quais
participa. A rentabilidade da Fundacdo fica abaixo somente no comparativo com a média do
segmento de previdéncia complementar.

Ano FFP EFPCs Banco1 Banco2 Banco3 Banco4
2007 20,87% 25,88% 9,84% 8,39% 8,20% 8,39%
2008 0,67% -1,62% 10,44% 9,07% 8,93% 8,40%
2009 23,53% 21,50% 9,04% 71,58% 7,43% 7,34%
2010 11,01% 13,26% 8,39% 6,85% 7,02% 7,21%
2011 7,50% 9,80% 10,26% 9,01% 8,80% 8,86%
2012 24,76% 15,37% 7,81% 6,50% 6,50% 7,29%
2013 -5,83% 3,28% 4,96% 3,82% 4,06% 2,39%
2014 9,71% 7,07% 9,11% 7,89% 7,81% 7,37%
2015 6,27% 5,22% 11,14% 10,06% 10,11% 9,35%
2016 22,55% 14,56% 12,96% 10,99% 10,55% 10,95%
2017 12,56% 11,36% 8,93% 7,70% 7,35% 7,45%
2018 11,86% 12,30% 4,91% 3,78% 3,24% 3,57%
2019 20,87% 14,24% 5,82% 4,37% 4,01% 5,26%
2020 6,71% 11,13% 1,87% 0,20% 1,06% 1,50%
2021 -1,79% 5,88% 2,15% 0,48% 2,12% 1,24%
Acumulado 380,28%  383,73% 208,35% 153,54% 155,09% 153,54%

Planos de previdéncia devem ser avaliados num horizonte de longo prazo, recortes mais curtos
podem conter os efeitos de anos que tiveram retornos abaixo do esperado no qual todos os
segmentos de investimentos acabam sofrendo. Por exemplo, no periodo de 2011 a 2015, a
rentabilidade da Fundacao foi de 47,25%, perdendo para o CDI que atingiu 64,03%. Neste periodo
estd o ano de 2013, no qual a rentabilidade da Fundacéao foi negativa, apds um excelente resultado
de 24,7% no ano anterior.

Plano Familia Previdéncia

Analisando um recorte dos ultimos seis anos (2016-2021), periodo que abrange a reestruturacao do
Familia Previdéncia Associativo, que possibilitou o ingresso dos familiares de todos os participantes
da entidade, a rentabilidade do plano é de 68,82%, enquanto o CDI, no mesmo periodo chegou a
51,59% e a média dos planos CD dos fundos de pensao divulgada no consolidado estatistico da
ABRAPP foi de 72,44%. A rentabilidade dos planos de previdéncia dos principais bancos chega, no
mdaximo, a 42,15%, considerando ainda que o patrimo6nio desses produtos administrados por
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entidades abertas é de R$ 1,9 a R$ 5 bilhdes. Hoje, o Familia Previdéncia, um plano jovem, em fase
de acumulacdo, chegou aos R$ 105 milhdes, em marco deste ano. O Plano ja conta com 5.427
participantes e segue crescendo com novas adesdes. Mais de 2400 participantes também estao
vinculados ao Plano Unico da CEEE e ao CeeePrev.

Familia Previdéncia Associativo 68,82%
CDI 51,59%
Poupanca 32,37%
INPC 36,56%
EFPCs - Planos CD (Abrapp) 72,44%
Plano de Previdéncia Banco 1 42,15%
Plano de Previdéncia Banco 2 30,36%
Plano de Previdéncia Banco 3 31,51%
Plano de Previdéncia Banco 4 33,55%

Patrimonio dos Planos: Banco 1 R$ 2,85 bilhoes; Banco 2 R$ 5,07

bilhoes; Banco 3 R$ 1,91 bilhoes; Banco 4 R$ 3,83 bilhoes.

Composicao de investimentos

Além da analise de longo prazo, comparativos de rentabilidade devem ser feitos com produtos
semelhantes. Como o Familia Previdéncia Associativo € um plano de contribuicdo definida, ndo
pode ter em sua carteira de investimentos ativos marcados na curva (titulos mantidos até o
vencimento), conforme a Resolugao N2 43 do Conselho Nacional de Previdéncia Complementar. A
marcacao na curva garante um retorno gradual e constante de rentabilidade ao longo do tempo,
pela taxa de aquisicao do titulo, até a data de vencimento do ativo, sem interferéncia das
oscilacdes de mercado sobre os precos destes ativos.

Planos de contribuicao definida devem possuir todos os seus ativos marcados a mercado, ou seja,
estdo sujeitos as oscilacdes de precificacdo dos titulos ao longo do tempo, com vistas a nao
ocorréncia de transferéncia de riqueza entre os participantes. Em periodos de volatilidade, como
nos ultimos dois anos, os precos dos ativos oscilam mais, impactando na rentabilidade de curto
prazo do plano, mas para os participantes do plano Familia, isto se torna oportunidade, pois no
longo prazo, os resultados, mesmo com oscilacdes negativas no curto, superam com folga outros
produtos disponiveis no mercado.

Além disso, os planos instituidos como o Familia Previdéncia Associativo nao possuem uma carteira
de empréstimos de longo prazo como outros produtos previdenciarios, como planos patrocinados,
outra fonte de rentabilidade para essa modelagem de plano na qual ha contrapartida da empresa
patrocinadora.

O Familia Previdéncia é um plano bastante flexivel, permitindo contribuicoes a partir de
R$ 50,00; aposentadoria a partir dos 50 anos e um ano de vinculo ao plano. Assistidos
de outros planos previdenciarios que portarem seus recursos para o Familia nao
precisam cumprir a caréncia de um ano para receber beneficio, mantendo a condicdao do
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plano original.

Mais informacdes sobre o Familia Previdéncia Associativo estdo disponiveis em:
www.familiaprevidencia.com.br

Fonte: Fundacado Familia Previdéncia, em 24.05.2022.
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