Legismap Roncarati
Gilberto Stanzione, diretor de Investimentos da Funpresp, explica como sao escolhidos os investimentos da
Fundacao

Gerir os investimentos dos participantes requer um olhar apurado ndo somente para o cenario
econdmico, mas também para questdes técnicas dos mercados que impactam diretamente na
rentabilidade esperada dos ativos financeiros. Além disso, ao se analisar investimentos, é preciso
levar em consideracao a seguranca de que esse retorno serd efetivamente entregue pelo ativo e
ponderar se ele é compativel com o risco em que se incorre ao realizar o investimento. Estes sdo,
em esséncia, os pontos avaliados pela diretoria de Investimentos da Funpresp na escolha das
melhores opcdes para aplicar as reservas dos participantes.

O diretor de Investimentos da Fundacao, Gilberto Stanzione, aponta que a diversificacao do
portfélio, por meio de uma combinacdo de ativos de baixo risco - como titulos publicos - com
carteiras diversificadas de ativos de renda varidvel, com perspectivas de maiores retornos, é uma
maneira de buscar aumentar a rentabilidade da carteira de forma segura. “Esse cuidado é
fundamental para o bom desempenho do portfélio, inclusive, em momentos de crise”, afirma.

Nesta entrevista, Stanzione faz apontamentos que ajudarao os participantes a compreender sobre
a rentabilidade dos seus investimentos e a analisar as variaveis determinantes para alcanga-la.

Confira abaixo a integra do bate-papo.

1- Como ficou a rentabilidade dos investimentos da Funpresp no primeiro trimestre de
2022?

A rentabilidade consolidada da Funpresp no primeiro trimestre foi de 3,1%, ficando um pouco
abaixo do indice de referéncia (IPCA + 4% a.a.) do plano, que foi de 4,2%. O indice de referéncia
subiu muito por conta da inflacao do trimestre, enquanto o resultado do plano foi negativamente
impactado pela alta das taxas de juros dos titulos publicos federais nos meses de janeiro e
fevereiro, que em grande medida decorreu do combate a essa inflacao por parte do Banco Central,
mas também de incertezas na seara fiscal. Marco, contudo, foi um més de forte recuperacao para
os investimentos da Funpresp, atingindo um rendimento de 2,3%.

2- Como a Funpresp define onde aplicar os recursos dos participantes?

O critério mais importante é a seguranca do investimento. A Funpresp investe mais de 80% do seu
patrimbnio em titulos publicos ou operacoes lastreadas em titulos publicos (indexadas a taxa bésica
de juros - Selic). Esse tipo de aplicacao possui risco muito baixo, praticamente nulo, quando
corretamente administrado.

Para incrementar o retorno da carteira sem elevar significativamente o risco, busca-se a
diversificacao a partir de um mix de ativos em si ja diversificados, como indices acionarios locais e
do exterior.

Tudo isso é realizado a partir de uma leitura atenta dos mercados em busca de oportunidades, ou
seja, comprar quando os precos estiverem baixos e vender quando os precos estiverem altos.

3- O que os participantes devem levar em consideracao para compreender os dados
divulgados periodicamente sobre a rentabilidade da Fundacao?

E sempre importante considerar os resultados de modo relativo, ndo absoluto. O resultado da
carteira vai sempre ser uma média dos resultados dos diversos ativos (titulos publicos, privados,
acdes etc.) que a compdem.

Entdo, nao ha muitas maneiras pelas quais a carteira possa ter desempenho muito descolado dos
resultados dos mercados onde esses ativos sao negociados, que podem ser acompanhados por
intermédio de diversos indices (Ibovespa, S&P 500, IMA-B, etc.).
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Também é preciso ter em mente que os ativos prefixados de renda fixa nao fornecem de fato uma
renda fixa quando se trata do curto prazo, eles s6 fornecem renda fixa no prazo que decorre até o
seu vencimento. Além disso, os ativos pds-fixados dessa mesma classe dependem da definicdo de
valores de indices como a Selic ou a inflacdo num determinado periodo. Entdao, mesmo uma carteira
composta de ativos de renda fixa sofre muitas variagdes de rentabilidade ao longo do tempo.

4- Na ultima década, houve um aumento significativo na busca por investimentos,
principalmente, em acodes e titulos publicos. Neste momento de incerteza econémica
mundial, quais investimentos vocé acha que devem estar no radar dos nossos
participantes?

A incerteza no ambiente econémico é uma constante, mas este momento em particular é um
momento de alta de taxas de juro no Brasil e no mundo, por conta da inflacao global, o que
favorece os investimentos em renda fixa em detrimento da renda varidvel. Contudo, a Bovespa, em
particular, se beneficiou muito da alta da Selic, que ajuda o setor bancério, e da alta dos precos das
commodities (especialmente energia e alimentos) no inicio desse ano.

Entdo, ndo é o caso de zerar a exposicao na Bovespa para ir apenas para os titulos, mas talvez
alterar a composicao dos portfélios um pouco mais em direcao a renda fixa. No caso da Funpresp, o
movimento de realocacdo nesse comeco de ano foi basicamente realizado da renda varidvel no

exterior, com exposicao cambial, para a renda fixa, e tem sido uma estratégia muito bem sucedida
até agora.

Fonte: Funpresp, em 27.04.2022.
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