Legismap Roncarati
Publicada Lei que reduz os valores das Taxas de Fiscalizacdo da CVM para pessoas fisicas e emissores de
menor porte

Iniciativa surgiu a partir de estudo feito pela CVM, com foco na capacidade contributiva
dos participantes e introduz outros aprimoramentos

Foi publicada hoje, 30/3/2022, a Lei 14.317, que reduz substancialmente os valores das Taxas de
Fiscalizacao dos Mercados de Titulos e Valores Mobilidrios (TFCVM) para regulados pessoas fisicas,
aprimorando o regime da taxa aplicavel aos regulados da Comissao de Valores Mobilidrios (CVM).

A Lei é derivada da Medida Proviséria (MP) 1072/21, aprovada pelo Senado Federal em 8/3/2022 e
pela Camara dos Deputados em 23/2/2022.

Beneficios para o mercado de capitais

A Lei promove melhor atendimento ao principio da capacidade contributiva, reduzindo taxas e
cargas tributarias para regulados e participantes de menor porte e aumentando para aqueles de
maior porte.

Confira alguns dos beneficios:

* Reducdo da taxa para prestadores de servico (pessoa fisica) de até 79%, com destaque
para os agentes autdnomos de investimento (AAls) que agora passam a ser denominados
"assessores de investimento".

* Reducdo da taxa para assessores de investimento (pessoa juridica), prestadores de servicos
de administracdo de carteiras (pessoa juridica) e consultores de valores mobilidrios (pessoa
juridica) de até 50%.

e Reducdo da carga tributaria para Companhias Abertas, Fundos de Investimento e outros
participantes de menor porte, estimulando a entrada de novos agentes e o aumento da
competicao e eficiéncia no mercado de capitais.

e Unificacdo e reducao da aliquota sobre ofertas de valores mobilidrios, que passou a ser de
0,03% sobre o valor da oferta, representando uma redugao de até 95% na aliquota nominal
da taxa.

e Atualizacao da estrutura da lei com a inclusao de novas categorias de contribuintes que
surgiram com a evolucao do mercado.

e Tributacao reduzida e diferenciada para agentes de inovacao no mercado, tais como
plataformas de crowdfunding e pessoas juridicas autorizadas a participar do ambiente
regulatério experimental (sandbox).

e Periodicidade da cobranca da taxa passa de trimestral para anual, reduzindo custos
transacionais e operacionais tanto para os regulados quanto para a CVM.

Novas categorias e maior equidade

Foram incluidos na lista de contribuintes participantes que sao beneficiados pela higidez promovida
pela regulacao do mercado e que nao existiam, nao atuavam ou eram muito pouco expressivos no
mercado brasileiro quando da edicdo da Lei 7.940/89. Com isso, foi possivel promover reducdes das
taxas de pessoas fisicas e regulados de menor porte.

Confira os contribuintes incluidos:

e Companhias estrangeiras

e Intermediario-lider de ofertas

e Representante de INR

» Agéncias de classificacao de risco (rating)

e Agentes fiduciarios

e Entidades de mercado de balcao organizado

e Centrais depositarias de valores mobilidrios

e Demais instituicdes operadoras de infraestruturas de Mercado
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e Plataforma eletrénica de investimento coletivo
* Pessoa juridica autorizada a participar de ambiente regulatério (sandbox)

IMPORTANTE

Esta iniciativa teve como principios norteadores a neutralidade tributaria das receitas
periddicas (recorrentes) e a capacidade contributiva dos participantes de mercado,
trazendo maior justica tributaria ao mercado de capitais.

Tabela de Valores

Acesse a Tabela da Taxa de Fiscalizacao com valores atuais, tendo em vista a Lei 14.317.
_Histdrico da iniciativa

A proposta tomou por base estudo elaborado pela CVM e apresentado ao Ministério da Economia.
Antes da edicdo da MP, o trabalho foi recebido pela Secretaria de Politica Econdmica (SPE), que
debateu com a CVM extensamente a proposta inicial de texto até encaminhar a versao final para a
Presidéncia da Republica.

O estudo foi iniciado em meados de 2019 apds a conclusao de dois projetos estratégicos da CVM
(Reducdo dos Custos de Observancia e Aprimoramento dos Processos de Arrecadacdo) que

apontaram a necessidade de aperfeicoamentos na estrutura e valores das taxas de fiscalizacao.

Fonte: CVM, em 30.03.2022
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http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_ato2019-2022/2022/lei/L14317.htm
https://www.gov.br/regulados/taxa-de-fiscalizacao/valores
http://www.tcpdf.org

