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Seguros e juros altos
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Ninguém gosta de juros altos. Invariavelmente, os juros sao altos
quando é necessario conter algum evento negativo que atinge a economia. O mais comum é a
inflacdo alta, fendmeno que o mundo esta vivendo e que o Brasil vive com mais intensidade ainda.

Outras razodes para elevar os juros é atrair novos investimentos ou evitar a fuga de divisas fortes do
pais.

A inflacdo brasileira estd acima de 10% e os juros estdo em quase 12%, patamar altissimo e que
ainda pode subir mais. As razées sao conhecidas e refletem a aplicacdao de medidas ortodoxas para
tentar conter o processo inflacionario. O problema é que a inflacdo ndo estd subindo apenas por
causa de movimentos controldveis pelo pais. Grande parte das forcas que elevam seu patamar vem
de fora, principalmente da alta do petréleo, decorrente da invasao da Ucrania.

Pode-se dizer que o Brasil ndo atentou para as consequéncias de deixar o Real se desvalorizar da
forma como aconteceu nos Ultimos anos e que essa desvalorizacdo estd cobrando seu preco. E
verdade, mas mais grave do que isso, ou melhor, mais abrangente, é a falta de uma politica
econ6mica consistente e de acordo com as boas praticas administrativas, comecando pela
realizacao das reformas estruturais que a nacao necessita.

Mas o tema ndo é a razao da inflacao e sim, sua aceitacdo como um dado concreto que afeta a
economia nacional, com reflexos nos mais variados campos, do politico ao social, e a andlise de
suas consequéncias, especialmente na atividade seguradora.

Ao contrario do que acontece com boa parte das atividades econdmicas que tém na inflacdo um
inimigo capaz de causar danos de monta, para o setor de seguros a inflagao ndo é tdo mal vinda.

Ninguém discute que o processo inflacionario tem efeitos negativos na economia como um todo e
que isso reduz a contratacdo de seguros porque o empobrecimento de empresas e pessoas leva a
priorizacdo da destinacao dos recursos. Da mesma forma que quem ganha um saldrio-minimo ndo
vai contratar seguro porgue precisa comer, uma empresa empobrecida pelo processo inflacionério
nao vai contratar seguros porque necessita adquirir matérias primas.

De outro lado, a inflacdo alta leva a uma politica de juros altos, como a que estamos vivendo agora.
O patamar da SELIC é o mais elevado dos ultimos anos e a tendéncia é que ela suba ainda mais. E
essa politica tem impacto positivo na ultima linha do balanco das seguradoras. As seguradoras
aplicam os prémios recebidos, ou o que elas faturam, no mercado financeiro. Quanto mais alto for o
juro, melhor o resultado dessas aplicacdes e, consequentemente, melhor o resultado da
seguradora. Como ela acrescenta o resultado das aplicacdes financeiras aos seus resultados
industriais, o seu resultado operacional melhora, levando uma eventual operacao de seguro
diretamente negativa a ter um resultado final positivo.
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Como em 2021 algumas seguradoras tiveram balancos ruins, os juros altos, com certeza, ndao sao
malvistos por seus executivos.

Fonte: SindSeg SP, em 25.03.2022.
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