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Titulos de renda fixa de curto prazo registram os maiores retornos de fevereiro

Conflito na Ucrania aumenta a percepcao de ambiente desfavoravel para ativos de longo
prazo

Os titulos de renda fixa de curto prazo apresentaram o melhor desempenho em fevereiro, segundo
0 nosso Boletim de Renda Fixa. O destaque sdo os titulos publicos indexados ao IPCA com prazo
de até cinco anos, que apresentaram valorizacao de 1,06% no més.

Marcelo Cidade, especialista da nossa drea de Estudos Econdmicos, lembra que as carteiras com
prazos de vencimento mais curtos, tanto de titulos corporativos como de titulos publicos, registram
retornos mais atraentes desde o0 ano passado, sobretudo a partir do segundo semestre. “Esse
padrao é um reflexo do atual cendrio macroecondmico, que combina baixo dinamismo na atividade
econdbmica, inflacdo elevada e dulvidas relacionadas ao quadro fiscal”, explica.

A invasao russa a Ucrania, em 24 de fevereiro, intensificou o clima de incerteza, sobretudo quanto
aos efeitos mais imediatos sobre a inflacdo. Entre os dias 23 e 25, o prémio sobre a inflacdo de um
ano (diferenca entre a taxa de titulos prefixados e a expectativa de inflacdo para esse prazo) subiu
de 0,23% para 0,44%. “Com o desenrolar do conflito, a percepcao do mercado é de um ambiente
ainda mais desfavoravel para os ativos de longo prazo”, afirma Cidade.

Titulos publicos

A carteira de titulos publicos, refletida no IMA (indice de Mercado ANBIMA), mostrou recuperacio
em relacdo a janeiro e avancou 0,74%. Os titulos publicos indexados a Selic didria registraram alta
de 0,92%, de acordo com o subindice IMA-S. Essa é a carteira de titulos publicos que apresenta a
maior rentabilidade no ano, com crescimento de 1,75%. Os titulos prefixados com vencimento de
até um ano também registraram alta em fevereiro, de 0,74%.

Por outro lado, os titulos publicos com vencimentos mais longos continuam a sofrer perdas em
2022. Os titulos indexados ao IPCA com prazo acima de cinco anos mantiveram um retorno
negativo de 1,6% entre janeiro e fevereiro, acumulando perdas de 4,24% nos Gltimos 12 meses. J&
os titulos prefixados com prazo acima de um ano tiveram forte recuperacdo em relacdo a janeiro,
variando 0,48%, mas o resultado foi insuficiente para sair do campo negativo no acumulado do ano
(-0,02%).

Debéntures

Em relacdo aos titulos corporativos, a maior rentabilidade foi registrada por debéntures indexadas
ao IPCA (exceto aquelas relacionadas ao setor de infraestrutura), com alta de 0,95% no més.

Em seguida, estdo as debéntures atreladas a taxa DI, que valorizaram 0,94% no periodo. O
subindice IDA-DI, que acompanha essa carteira, acumula uma valorizacdo de 1,81% no ano - muito
acima dos demais subindices, que ndo chegaram a 0,30% no bimestre.

+ Clique aqui e confira as estatisticas completas no Boletim de Renda Fixa

Fundos de investimento fecham fevereiro com resgates liquidos de R$ 810 milhdes

Os multimercados e fundos de acées foram os principais responsaveis para o resultado
do periodo

Os fundos de investimento registraram resgates liquidos de R$ 810 milhdes em fevereiro,
segundo nosso boletim mensal.

+ Confira nosso Boletim de Fundos na integra
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Os multimercados e fundos de acdées contribuiram para o resultado, com retiradas liquidas de
R$ 18 bilhdes e R$ 10, 9 bilhdes, respectivamente. Com isso, essas classes completam um
semestre de resgates. Entre os multimercados, o tipo livre (fundos sem compromisso de
concentracao em nenhuma estratégia especifica) foi responsavel pela saida de R$ 9,1 bilhdes.

+ Cadastre-se e receba nossas publicacoes gratuitamente

Os ETFs (Exchange Traded Funds) e os fundos de previdéncia também fecharam no vermelho,
com resgates de R$ 778 milhdes e R$ 103,8 milhdes, respectivamente.

Por outro lado, a classe de renda fixa encerrou o més com captacao liquida positiva de com R$ 27
bilhoes.

"Estamos vendo, més a més, o movimento de retomada dos recursos para a renda fixa influenciado
pela Selic em dois digitos. E natural que os brasileiros optem por esses fundos como uma forma de
proteger seus investimentos" explica Pedro Rudge, nosso diretor.

Os FIPs (Fundos de Investimento em Participacdes) e os FIDCs (Fundos de Investimento em
Direitos Creditérios) também tiveram captacao liquida positiva de R$ 280,2 milhdes e R$ 221,1
milhdes, respectivamente.

Rentabilidades

Com relacdo as rentabilidades, nos fundos de renda fixa se destacaram os tipos: duracdo alta grau
de investimento (investem, no minimo, 80% da carteira em titulos publicos com duracao média)
com 1,12%. Nos multimercados, os maiores retornos do més foram os tipos macro (fundos que
realizam operacdes em diversas classes de ativos) com 1,79%, balanceados (buscam retorno no
longo prazo por meio da compra de diversos ativos) com 1,23% e trading (fundos que realizam
operacdes em diversas classes de ativos), com 0,93%. Nos fundos de acdes, o destaque é o tipo
setoriais (investe em empresas de um mesmo setor da economia) com 9,07%.

Patrimonio liquido

O patrimoénio liquido da industria de fundos fechou o periodo com a marca de R$ 7 trilhdes. Deste
montante, 38% sao fundos de renda fixa, o equivalente a R$ 2,7 trilhdes. Essa é a maior
participacao da classe no total do setor desde janeiro de 2021. Os multimercados representam com
R$ 1,5 trilhdo do total.

Cédigo de Administracao de Recursos de Terceiros alcanca mais de mil aderentes

No ano passado, 152 instituicoes comecaram a seguir nossas regras para as atividades
de gestao e de administracao de recursos

O Cédigo de Administracao de Recursos de Terceiros ultrapassou a marca de mil instituicées
aderentes. Ao todo, 1.012 casas seguem as nossas regras para gestao e administracao de
recursos.

No ano passado, tivemos 152 novas instituicdes, sem contabilizar as 104 que migraram do Cédigo
de FIP - que foi descontinuado - para o Cédigo de Administracdo de Recursos de Terceiros. O
nimero desses novos entrantes corresponde a um crescimento de 27% na comparacao com 2020.

De acordo com Alessandro Rigon, nosso gerente de Operacdes, o aumento de instituicdes na
autorregulacdo acompanha a evolucdo da indUstria de gestao de recursos como um todo. “Em
2021, tivemos alta de 16% na abertura de gestoras e de 19% na criacao de novos fundos”, conta.

Modelo bem-sucedido ha mais de 20 anos
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O Cédigo de Administracao foi o segundo a ser criado, apds o de ofertas publicas. Nasceu em 2000,
ainda com o nome de Cdédigo de Fundos de Investimento. De |4 para cd, passou por inUmeras
atualizacOes. Entre elas, a mudanca do foco das regras para as atividades e conduta dos
profissionais, e nao somente para os produtos em si.

Para Patricia Herculano, nossa superintendente de Representacao, o recorde no nimero de
aderentes é um marco a ser comemorado pela industria de gestao. “Quanto mais instituicdes estao
engajadas em seguir padrdes elevados e boas praticas, mais o mercado cresce de forma saudavel
e sustentdvel. A credibilidade e a confianca do modelo de autorregulacao da ANBIMA contribuem
para esse recorde”, opina. Segundo ela, um dos componentes de sucesso é o fato das regras serem
criadas pelo mercado, para o mercado e em beneficio do préprio mercado.

Outra ponta da autorregulacao é a supervisao das instituicdes aderentes, ou seja, 0 monitoramento
se estdao cumprindo as exigéncias que criaram e concordaram em seguir. Os processos
transparentes e educativos, além de auxiliar, incentivam o mercado no cumprimento das regras.
“Qualquer nova norma é sempre acompanhada de um processo educativo de orientacao das
instituicdes. A punicao s6 é aplicada em um segundo momento, caso haja recorréncia nas
incidéncias ou seja detectado algo grave”, afirma Guilherme Benaderet, nosso superintendente
de Supervisao de Mercados.

Fonte: Anbima, em 10.03.2022.
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