Legismap Roncarati
Congresso Nacional aprova Medida Proviséria que reduz os valores das Taxas de Fiscalizagdo da CVM para
pessoas fisicas e emissores de menor porte

Texto da Medida Proviséria foi elaborado a partir de estudo feito pela CVM, com foco na
capacidade contributiva dos participantes e introduz outros aprimoramentos

A Medida Provisdria 1072/21, que reduz substancialmente os valores das Taxas de Fiscalizacao
dos Mercados de Titulos e Valores Mobiliarios (TFCVM) para regulados pessoas fisicas, aprimorando
o regime da taxa aplicavel aos regulados da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), foi aprovada
pelo Senado Federal nesta terca-feira (8/3). A MP ja havia sido aprovada pela Camara dos
Deputados no ultimo dia 23. Agora, o texto seguird para sancdo do Presidente da Republica. A
proposta tomou por base estudo elaborado pela CVM e apresentado ao Ministério da Economia.

Antes da edicdo da Medida Proviséria, o trabalho foi recebido pela Secretaria de Politica Econdmica
(SPE), que debateu com a CVM extensamente a proposta inicial de texto até encaminhar a versao
final para a Presidéncia da Republica.

O estudo foi iniciado em meados de 2018 apds a conclusao de dois projetos estratégicos da CVM
(Reducao dos Custos de Observancia e Aprimoramento dos Processos de Arrecadacdo) que
apontaram a necessidade de aperfeicoamentos na estrutura e valores das taxas de fiscalizacao.

Principais beneficios do novo texto:

O texto aprovado promove melhor atendimento ao principio da capacidade contributiva com
reducado das taxas e cargas tributédrias para os regulados e participantes de menor porte e aumento
para aqueles de maior porte.

Sao exemplos de beneficios do novo texto:

* Reducao da taxa para prestadores de servico (pessoa fisica) de até 79%, com destaque
para os agentes autdbnomos de investimento (AAls) que agora passam a ser denominados
“assessores de investimento”;

* Reducao da taxa para assessores de investimento (pessoa juridica), prestadores de servicos
de administracdo de carteiras (pessoa juridica) e consultores de valores mobilidrios (pessoa
juridica) de até 50%;

* Reducdo da carga tributdria para Companhias Abertas, Fundos de Investimento e outros
participantes de menor porte, estimulando a entrada de novos agentes e o aumento da
competicao e eficiéncia no mercado de capitais;

* Unificacao e reducao da aliquota sobre ofertas de valores mobilidrios, que passou a ser de
0,03% sobre o valor da oferta, representando uma reducao de até 95% na aliquota nominal
da taxa;

e Atualizacao da estrutura da lei com a inclusao de novas categorias de contribuintes que
surgiram com a evolucao do mercado;

e Tributacao reduzida e diferenciada para agentes de inovacao no mercado, tais como
plataformas de crowdfunding e pessoas juridicas autorizadas a participar do ambiente
regulatério experimental (sandbox);

e Periodicidade da cobranca da taxa passa de trimestral para anual, reduzindo custos
transacionais e operacionais tanto para os regulados quanto para a CVM.

“Trata-se de medida resultante de um profundo estudo, que identificou desequilibrios
existentes no regime ha muito vigente e resultou em proposta de ajuste nas proporcées
entre as aliquotas aplicaveis. Além disso, a realidade do mercado difere bastante
daquela existente a época da criacao da taxa, inclusive com a admissao de novos
agentes regulados.” Marcelo Barbosa, Presidente da CVM.

Novas categorias e maior equidade

Para promover as reducoes das taxas de pessoas fisicas e regulados de menor porte, a MP inclui na
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lista de contribuintes participantes que sdao beneficiados pela higidez promovida pela regulacao do
mercado e que, quando da edicdo da Lei 7.940, em 1989, ndo existiam, ndo atuavam ou eram
muito pouco expressivos no mercado brasileiro. Sao eles:

e Companhias estrangeiras;

e Intermediario-lider de ofertas;

e Representante de INR;

» Agéncias de classificagao de risco (rating);

e Agentes fiduciarios;

e Entidades de mercado de balcdo organizado;

¢ Centrais depositarias de valores mobilidrios;

e Demais instituicdes operadoras de infraestruturas de Mercado;

e Plataforma eletrénica de investimento coletivo;

e Pessoa juridica autorizada a participar de ambiente regulatério (sandbox).

Ou seja, o normativo onera menos os participantes de menor capacidade contributiva, e incorpora
alguns regulados nao elencados originalmente na Lei 7.940/89.

Por fim, é importante ressaltar que o texto aprovado teve como principios norteadores a
neutralidade tributaria das receitas periédicas (recorrentes) e a capacidade contributiva dos
participantes do mercado, trazendo maior justica tributdria ao mercado de capitais.

Fonte: CVM, em 08.03.2022
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