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Entra em vigor hoje a Resolucao CNSP n° 422/2021 que dispOe sobre a autorizacao da Susep para
funcionamento, inicio das operacdes no pais, exercicio de cargos em érgaos estatutarios ou
contratuais, integralizacdo de capital e transferéncia de carteira e sobre condicdes de estrutura de
controle societario das entidades que especifica.

Trata-se da nova compilacao das normas que regulam os processos societarios junto a SUSEP e que
havia sido colocada em consulta publica por meio do Edital n? 30/2021.

Uma das principais mudancas ficou por conta de permitir estruturas de controle e de investimento
mais dinamicas e simplificadas, por meio de holdings e fundos de investimentos, deixando de exigir
a regra da necessidade de holding brasileira de propdsito especifico, o que deve propiciar a entrada
de mais players investidores no Mercado.

Destacamos também a flexibilizacdo do objeto social das supervisionadas, que passam a poder
realizar atividades de suporte ao seu funcionamento e, em relacao aos resseguradores locais, que
passam a poder prestar servicos técnicos associados a operacdes de resseguro e retrocessao, a
exemplo de consultorias. Quando o controle for detido por uma holding, esta também podera ter
seu objeto social abarcando as atividades de suporte;

Em relacdo a autorizacdo para funcionamento chamamos atencao para:

v a necessidade da apresentacao técnica dos aspectos gerais do projeto antes da analise pela
SUSEP;

v inclusao de regra para célculo do critério da capacidade econémico-financeiro onde o patriménio
liquido ajustado devera ser igual ou superior ao valor maximo apurado nos 12 (doze) primeiros
meses de operacdo, correspondendo a duas vezes o capital minimo requerido, para as seguradoras,
entidades abertas de previdéncia complementar e resseguradores locais e trés vezes o capital
minimo, para as entidades de capitalizagao;

v retirada da norma de processo societario da dispensa de comprovacédo de adequacdo de suas
operacdes ao plano de negdcios durante o periodo pds autorizacao de funcionamento, uma vez que
tal exigéncia ja esta prevista na Circular 311/2005 e se mantém nao sé no periodo pds aprovacao e
sim durante toda a vida da Empresa Fiscalizada;

v apo6s a manifestacao favoravel da SUSEP, o prazo para formalizagao dos atos de
constituicdo/eleicdo de administradores e membros de érgdos estatutarios foi reduzido de 180 dias
para 90 dias;

v dispensa de apresentacao de plano de negdcios por corretores de resseguros.

Para as empresas integrantes do Sandbox Regulatério foi introduzido um rito processual
diferenciado, mais simples, para conversdo da autorizacdo temporaria em definitiva.

No que tange aos Resseguradores foram igualados os requisitos de autorizacdo para inicio de
operacao dos resseguradores estrangeiros admitidos e eventuais, retirou-se a necessidade de
nomeacdo do representante-adjunto no Brasil e passou a ser permitida a terceirizagcao do escritério
de representacao dos resseguradores admitidos, mantendo-se a vedacao ao cadastro dessas
empresas quando sediadas em paraisos fiscais.

De acordo com o tipo de Empresa Supervisionada e o tipo de assunto societario deliberado,
manteve-se 0s casos em que necessitarao de consulta prévia, de submissao ou apenas
comunicacgoes.

A Resolucao, no que tange a estrutura de controle societdrio das supervisionadas e das corretoras
de ressequros, insere, para 0s casos em que nao ha identificacdo do grupo de controle, mecanismo
de compliance, proibindo distribuicao de dividendos nos dois primeiros exercicios
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sociais consecutivos ao inicio da operacao (ressalvados os dividendos obrigatérios), bem como,
determina de que os gestores dos fundos de investimento comprovem a existéncia e o
cumprimento da politica de lavagem de dinheiro e combate ao terrorismo de acordo com as leis do
seu pais de origem.

Nos termos do que, na pratica, ja estamos observando ao longo de 2021, nos processos de
alteracdo da participacao qualificada, reorganizacado societdria, de transferéncia de controle ou
aumento de capital a Susep pode, e vem solicitando, informacdes e documentos que julgue
necessarios ao perfeito esclarecimento das operacdes, inclusive quanto a origem dos recursos
nelas utilizados e a reputacao ilibada dos envolvidos e que ao constatada qualquer irreqularidade, a
Autarquia podera determinar que a operacao seja regularizada, mediante o seu desfazimento ou a
alienacdo da nova participacao.

Por fim, no que tange as regras para exercicio de cargos em érgados estatutarios ou contratuais,
chamamos atencao para a introducdo equivocada, ao nosso ver, de regra de que os érgaos
estatutarios ou contratuais sé poderao ser ocupados por até 35% (trinta e cinco por cento) de nao
residentes no pais. Tal regra nao estava prevista na Minuta do Edital da CP 30/2021 e tomou de
surpresa os Entes Supervisionados em especial aquelas com controle estrangeiro, por exemplo, em
relacao a Composicdo do Conselho de Administracao. Segundo apuramos com a SUSEP serd
editada norma estabelecendo tal limitador apenas para os casos de Diretores nao residentes, de
modo a adequar o normativo do mercado segurador com os termos previstos na Lei 14.195/2021.

Ainda no que tange as regras para exercicio de cargos em érgaos estatutdrios ou contratuais,
também, como ja temos observado nos processos em tramite, para avaliar o cumprimento, pelo
eleito ou nomeado, do requisito da reputacao ilibada, a SUSEP vem levando em conta situacdes e
ocorréncias em processo crime a que esteja respondendo o eleito ou nomeado, ou qualquer
sociedade de que seja ou tenha sido, a época dos fatos, controlador ou administrador; e em
processo judicial ou administrativo que tenha relacao com o Sistema Nacional de Seguros Privados
ou com o Sistema Financeiro Nacional ou, ainda, com a CVM, Previc ou ANS. Até entdo, ainda nao
tivemos, em nosso Escritério, nenhum caso de indeferimento com base em tais processos, porém a
SUSEP ja vem pedindo esclarecimentos até mesmo naqueles nao transitados em julgados.

Para o exercicio de algumas funcdes especificas, a Susep podera prever a exigéncia de
certificacdo técnica do indicado para cargo em érgdos estatutdrios ou contratuais de
supervisionadas, escritérios de representacdo e corretoras de resseguros. Vale lembrar que em
2004 a SUSEP, através da Resolucdao CNSP n2 115/2004, chegou a criar condi¢cdes minimas para a
certificacdo técnica dos que atuam nas areas de regulacao e liquidacdo de sinistros, atendimento
ao publico, controles internos e venda direta, porém tal norma foi revogada pela Resolucdao CNSP n?
382/2020.

Atualmente as funcbes que as supervisionadas deverao atribuir a diretores estatutarios funcdes
especificas de carater executivo ou operacional e de fiscalizacao ou controle. Sao elas:

Funcoes de carater executivo ou operacional:

1. Diretor responsavel pelas relacdes com a Susep.

2. Diretor responsavel técnico (Circular Susep 234 e Resolucdo CNSP 321).

3. Diretor responsavel administrativo-financeiro.

4, Diretor responséavel pelo acompanhamento, supervisdo e cumprimento das normas e
procedimentos de contabilidade.

5. Diretor responsdavel pelo cumprimento das obrigacdes da Resolucao CNSP.

6. Diretor responsavel pela contratacédo de correspondentes de microsseguro e pelos servicos por
eles prestados.

7. Diretor responsavel pela contratacdo e supervisao de representantes de seguros e pelos servicos
por eles prestados.

Funcoes de carater de fiscalizacao ou controle:
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1. Diretor responsavel pelo cumprimento do disposto na Lei 9.613, de 1998 (Circulares Susep 234 e
445).

2. Diretor responsdvel pelos controles internos.

3. Diretor responsavel pelo cumprimento do disposto na Resolugao n? 382/2020.

4. Diretor responsavel pelo cumprimento do disposto na Resolugao n? 383/2020.

Recomendamos a leitura da integra da Resolucao que pode ser acessada no
(https://www.in.gov.br/en/web/dou/-/resolucao-cnsp-n-422-de-11-de-novembro-de-2021-359462765
) e da Portaria SUSEP n® 7.677/2020 que estabelece os prazos para as manifestacao da SUSEP em
processos societdrios.

(*) Renata Beiriz Furtado, Sécia-Fundadora do Escritério EUDS ADVOGADOS, existente hd 26
anos e especializado em Direito Regulatério focado nos mercados de seguro, salde suplementar e
financeiro.
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