Legismap Roncarati
Forluz - Bolsa opera em baixa em agosto e cenario instavel no Brasil afeta investimentos

Embora a economia brasileira tenha demonstrado boa recuperacao com a desaceleracao dos casos
de Covid-19 e avanco da vacinacao, ruidos internos tém gerado um cenério de incertezas no pais. A
inflacao alta e os juros elevados na tentativa de estabilizar os precos sao alguns dos desafios para
os investidores. Diante deste contexto, os resultados dos investimentos da Forluz foram afetados
no ultimo més de agosto.

A Bolsa de Valores enfrentou oscilacdes e fechou o periodo em baixa de -2,48%. A queda foi
generalizada na maior parte dos setores. Fatores de risco como a baixa perspectiva de evolucao de
reformas muito aguardadas, como a Fiscal e Administrativa, bem como divergéncias entre os
poderes tem deixado os investidores em alerta para o curto prazo.

Resultados Forluz

A Forluz estd atenta ao contexto e fazendo movimentacdes pontuais para amenizar os impactos
para os planos de previdéncia e assegurar 0s recursos de seus participantes.

Em agosto, os FIPs Malbec/Melbourne, que se referem as aplicagdes feitas na Usina Santo Anténio,
tiveram a provisao para perda ajustada de 50% para 75% do valor referente a opcao de venda das
cotas (PUT). Este provisionamento teve impacto sobre o resultado do segmento de Investimentos
Estruturados e no retorno final do plano para o periodo, que ficou negativo em 0,07%.

E importante ressaltar ainda que o provisionamento se deve ao cumprimento de requisito legal e
nao estd relacionado a perspectiva de éxito no processo de arbitragem que estd em curso sobre o
assunto.

Ja no Plano B, somente o perfil Agressivo, que possui maior aplicacao em Renda Variavel, fechou o
més negativo em 0,69%. Os demais tiveram rentabilidade positiva: Ultraconservador com 1,19%, o
Conservador com 0,79% e o Moderado com 0,24%.

No Plano Taesaprev, os numeros ficaram da seguinte forma: -0,14% para o Ultraconservador,
-0,30% no Conservador, -0,69% para o Moderado e -1,34% no Agressivo.

e Para conferir o Boletim Mensal da Rentabilidade do Plano A, clique aqui.
e Para conferir o Boletim Mensal da Rentabilidade do Plano B, clique aqui.
e Para conferir o Boletim Mensal da Rentabilidade do Plano Taesaprev, cligue aqui.

Perspectivas

Diante deste contexto, a Fundacao tem adotado um posicionamento cauteloso. Entre as principais
atitudes com relagao a carteira de investimentos, a Entidade destaca a reducao marginal da
exposicao em renda variavel local, a troca de posicdo em renda varidvel por fundos long biased,
que oferecem boa relacao risco-retorno e o aumento das aplicacdes no exterior, como medida de
diversificacao.

Fonte: Forluz, em 09.09.2021.
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https://www.forluz.org.br/Planos/Lists/ArquivosHistoricoRentabilidade/A_082021.pdf
https://www.forluz.org.br/Planos/Lists/ArquivosHistoricoRentabilidade/B_082021%20-%20perfil.pdf
https://www.forluz.org.br/Planos/Lists/ArquivosHistoricoRentabilidade/Taesa_082021.pdf
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