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Reforma do Imposto de Renda aprovada na Camara traz pleito antigo da Associacao

A nova redacao trouxe alguns avancos, como a incidéncia anual do come-cotas e a
previsao da tributacao da classe de cotas.

A Camara dos Deputados conclui nesta semana a votacao do Projeto de Lei 2.337/2021, chamada
Reforma do Imposto de Renda (IR), levando em conta pleito antigo da Associacao. Entre os pontos
mais relevantes, estao a isencao do IR sobre rendimento de carteiras de fundos, conforme texto-
base, aprovado na quarta-feira (1); e a reducao da aliquota do IR dos dividendos de 20% para 15%,
que entrou na quinta (2) como destaque ao texto-base.

Apesar de a versao final do projeto nao ter contemplado a simplificacdao da tributacao prevista no
texto original, quando todos os investimentos seriam tributados a aliquota Unica de 15%, outros
avancos importantes surgiram, como a incidéncia anual do come-cotas (pleito antigo da
Associacao) e a previsao da tributacao da classe de cotas, entre outros.

Histdrico

De acordo com Soraya Alves, da nossa assessoria juridica, desde o final do més de junho, quando a
proposta de reforma foi apresentada pelo Executivo, foram realizadas iniUmeras reuniées com
representantes do Ministério da Economia, Receita Federal, Banco Central, assessoria do relator do
projeto, deputado Celso Sabino, e com nossos associados, para buscarmos os avancos necessarios
para a tributacao dos fundos de investimento, bem como para reduzir ou evitar impactos negativos.
“Até se chegar a esse texto final foram analisadas diversas minutas de textos substitutivos”,
acrescenta. A redacao final do PL 2.337/2021 ainda nao foi publicada.

O projeto de lei segue agora para o Senado e, se for aprovado sem alteracdes, ird para sancao do
presidente Jair Bolsonaro. Se a proposta for alterada pelos senadores, voltara para nova votacao na
Camara dos Deputados.

Alta da inflacao inverte trajetoéria histérica dos titulos publicos

Resultado do IMA (indice de Mercado ANBIMA) acumulado em 2021 esta abaixo da
valorizacao da Selic e do IPCA

A alta da inflacao neste ano, em patamar acima do que era esperado pelo mercado, puxou para
baixo os precos dos titulos publicos, impactando os resultados do IMA (indice de Mercado ANBIMA),
que acompanha a performance desses papéis. Com a piora do cendrio inflacionario, o ciclo de alta
da taxa de juros obrigou o mercado a reprecificar os papéis que estavam em suas carteiras,
reduzindo precos (elevando as taxas) e, por consequéncia, suas rentabilidades. O movimento
alterou a trajetéria histérica do IMA: nos Ultimos dez anos, o indice acumula valorizacao de
164,45%, acima da registrada no mesmo periodo pela Selic, de 125,86%, e pelo IPCA (indice de
Precos ao Consumidor Amplo), de 75,5%; enquanto em 2021 (até 31 de agosto) o retorno negativo
do IMA, de -0,37%, fica abaixo dos dois indicadores (Selic em 2,07% e IPCA em 5,45%).
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https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/precos-e-indices/indices/ima.htm
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IMA-GERAL - Retorno acumulado em 10 anos

b
180% 164 87%
Lol SELIC
1405 126,54%
12054
100% IRCA
Biis 75,24%
o0%
4054
2054
0%
Py
h}
w»
&

l'bﬂ'llll

%] B Ly
S
& @

) g“‘rh .;:;:IL "'ESS’ J_ES‘E"' "ﬁgP J_E;Ir'\"'
4 & @ ¢ & & & ¢

) A L )

"

HP“E-
&

ih%'l"

. — A IPCA® e SELIC
* Agosto = projecao ANEIMA

IMA-GERAL - Retorno acumulado em 2021

l\y
o
A
'.,F&

g I IPCA® s SE]IC
* Agosto = projecio AMEIMA

O aumento do prémio de risco da inflacdo embutido nas taxas dos papéis, reflexo da persisténcia
da alta do IPCA mesmo apds o ciclo ascendente da Selic, contribuiu para uma reducao ainda maior
dos precos dos ativos. Os titulos publicos de prazos mais longos, e que por isso, exigem maior
magnitude nos ajustes dos seus precos, foram os mais prejudicados: o IMA-B5+, que acompanha as
NTN-Bs com vencimentos acima de cinco anos, apresenta desvalorizacao de 5,44% no ano. Entre
os prefixados com prazos maiores do que um ano, refletidos pelo IRF-M1+, a baixa é de 5,18%.

Fonte: Anbima, em 03.09.2021.
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