Legismap Roncarati
CVM atualiza norma sobre fatos relevantes

Principais mudancas envolvem presuncées de acesso a informacao privilegiada e
vedacoes autbnomas a negociacées de insiders antes da divulgacao de informacées
contabeis

Comissao de Valores Mobilidrios (CVM) edita hoje, 23/8/2021, a Resolucao CVM 44, que dispde
sobre a divulgacdo de informacdes sobre ato ou fato relevante, a negociacdo de valores mobilidrios
na pendéncia de ato ou fato relevante nao divulgado e a divulgacdo de informacdes sobre a
negociacao de valores mobilidrios, em substituicdo a Instrucdo CVM 358.

A nova norma alinha a regulamentacao a jurisprudéncia da CVM formada na analise de casos
envolvendo acusacodes por uso indevido de informacdes privilegiadas e traz maior clareza na
aplicacao de presuncoes relacionadas tais casos, com a indicacdo do contelido de cada presuncao,
a quem se aplica e em que circunstancias.

Periodo de vedacao autonoma

Em carater complementar, a norma também introduz um periodo de vedagdo autbnoma a
negociacao de valores mobiliarios, por parte de acionistas controladores, diretores, membros do
conselho de administracao e do conselho fiscal, antes da divulgacdo de informacdes contdbeis
trimestrais e demonstracdes financeiras anuais, independentemente do conhecimento, por tais
pessoas, do contelido das referidas informacdes.

Por fim, a resolucdao promove flexibilizacdes nos critérios que devem ser atendidos pelos planos
individuais de investimento ou desinvestimento, tornando possivel o afastamento das presuncoes e
vedacobes previstas na norma.

Principais mudancas realizadas por conta da audiéncia publica

As mudancas ora propostas foram apresentadas ao mercado por meio da Audiéncia Publica 06/20.

Em relacdo a versdo que recebeu comentdrios do publico, as principais mudancas foram:

e Exclusao dos membros de comités técnicos e consultivos da previsao de presuncao de
acesso a informacao privilegiada e da vedacdo autbnoma a negociacao de valores
mobiliarios.

e Afastamento das presuncoes e vedacbOes em relacao a operacdes compromissadas.

» Flexibilizacao de presuncoes e vedacOes em relacao a determinadas negociacdes realizadas
por instituicoes financeiras e pessoas juridicas de seu grupo econémico, no curso normal de
seus negocios.

* Previsao de que negociacdes de fundos de investimento exclusivo sao presumidas como
decididas sob influéncia do cotista, passando a ser admitida a prova em contrario.

Revisao determinada pelo Decreto 10.139

Apesar de as mudancas estarem centradas na negociacdo de valores mobiliarios por parte
de insiders, a CVM optou por editar uma nova resolucao, aproveitando a oportunidade para
promover ajustes formais, sem impacto relevante de conteldo, que se inserem no esforco de
revisao e consolidacao de atos normativos determinado pelo Decreto 10.139.

“A mudanca traz mais clareza e previsibilidade aos agentes de mercado. O alcance e a
interpretacao da norma passam a ser menos dependentes do conhecimento de um corpo
de decisoes proferidas em casos concretos ao longo do tempo e mais diretamente
acessiveis a partir da leitura de seu conteudo” - Presidente da CVM, Marcelo Barbosa.

Mais informacoes
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http://conteudo.cvm.gov.br/audiencias_publicas/ap_sdm/2020/sdm0620.html
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* A medida faz parte da Agenda Regulatéria 2021.
e Acesse o relatério da Audiéncia Publica 06/20 e a Resolucdo CVM 44.
e Revisdo e consolidacao de atos normativos.

Fonte: CVM, em 23.08.2021
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